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บทคัดยอ 

 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาปจจัยพ้ืนฐานดานการเขาถึงทางการเงินและความสัมพันธ

ระหวางการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา 

จํานวน 27 ประเทศ ตั้งแตป ค.ศ. 2005 ถึงป ค.ศ. 2015 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาประกอบดวย ขอมูลผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศตอประชากร ดัชนีการเขาถึงทางการเงิน และปริมาณการสะสมทุนเบื้องตน

ภายในประเทศ การวิเคราะหขอมูลประกอบดวย การทดสอบพาแนลยูนิทรูท และการประมาณความสัมพันธ

ของขอมูลเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรผานพาแนลโคอินทิเกรชัน ผลการศึกษาดานปจจัยพ้ืนฐานของการ

เขาถึงทางการเงินพบวา การเพ่ิมข้ึนของระดับการเขาถึงทางการเงินในกลุมประเทศกําลังพัฒนาจะสงผล

กระทบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจมากกวากลุมประเทศพัฒนาแลว อันเนื่องมาจากชองวางของการเขาถึงทาง

การเงินของกลุมประเทศกําลังพัฒนายังคงมีอยูสูง นอกจากนี้ ยังพบวาปจจัยดานการเขาถึงทางการเงินและการ

เติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงแสดงใหเห็นวาการเพ่ิมข้ึนของ

การเขาถึงทางการเงินจะสงผลทําใหระบบเศรษฐกิจเจริญเติบโตเพ่ิมข้ึน 

 คําสําคัญ : การเขาถึงทางการเงิน, การเติบโตทางเศรษฐกิจ, ประเทศพัฒนาแลว, ประเทศกําลังพัฒนา 

 

ABTRACT 

 This study aims to investigate the basic factors of the financial inclusion, and the 

relationship between financial inclusion and economic growth, in 27 developed and 

developing countries from 2005 to 2015. The data used in this study includes gross domestic 

product per capita (GDP), index of financial inclusion and Gross Capital Formation. Data analysis 

includes Unit Root Test and the relationship estimation of Cointegration data of variables using 

Panel cointegration test. The result of this study on the basic factors of financial inclusion 

shows that an increase in financial inclusion level has a greater impact on economic growth in 

developing countries than in developed countries. This is because the financial access gap in 
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developing countries is still high. Moreover, it has been found that the factors in financial 

inclusion and economic growth has a Cointegration relationship. Such a result indicates that 

the greater the increase in financial inclusion, the more the economy grows. 

  Keywords: Financial inclusion, Economic Growth, Developed countries, Developing 

countries 

 

ท่ีมาและความสําคัญ 

 ในระบบเศรษฐกิจโลกปจจุบัน นับวาการเขาถึงทางการเงินมีความสอดคลอง เชื่อมโยงกับการพัฒนา

เศรษฐกิจของประเทศเปนอยางมาก หากภาครัฐและภาคเอกชนสงเสริมใหประชากรระดับฐานรากมีโอกาสทาง

เศรษฐกิจเพ่ิมข้ึนดวยการสงเสริมการเขาถึงทางการเงิน ซ่ึงสามารถชวยยกระดับคุณภาพชีวิตและความเปนอยู

ของประชากรระดับฐานราก ลดชองวางความยากจน (Poverty Gap) และลดความเหลื่อมล้ําทางเศรษฐกิจ

และสังคม (Inequality) ของประชากรได  

 ในปจจุบันถึงแมจะมีการสนับสนุนและสงเสริมการเขาถึงทางการเงินในรูปแบบตาง ๆ แตยังคงพบวา

รอยละ 38  ของประชากรโลก ไมสามารถเขาถึงทางการเงินได (Shaista Sami, 2017) เนื่องจากหลากหลาย

ปจจัย ยกตัวอยางเชน ปจจัยทางดานสถานท่ีอยูอาศัย โดยสถาบันการเงินหรือธนาคารพาณิชยสวนใหญจะ

จัดต้ังสาขาธนาคารท่ีสามารถสรางผลตอบแทนใหกับธนาคารไดจากคาธรรมเนียมในการทําธุรกรรม (พ้ืนท่ีใน

เขตชุมชนเมือง) ซ่ึงแตกตางกับในเขตพ้ืนท่ีชนบทหรือพ้ืนท่ีท่ีมีประชากรอาศัยอยูนอย ทําใหไมคุมคาตอการ

จัดตั้งสาขาของสถาบันการเงิน สงผลใหกลุมคนในพ้ืนท่ีดังกลาวขาดโอกาสในการใชบริการหรือเขาถึงทาง

การเงินจากสถาบันการเงิน ถึงแมวาปจจุบันจะมีรูปแบบการเขาถึงทางการเงินผานอุปกรณและเทคโนโลยดีาน

การสื่อสาร แตจากปญหาดานโครงสรางพ้ืนฐานทางเทคโนโลยีสารสนเทศทางการสื่อสารท่ีไมครอบคลุมจึงไม

สามารถเขาถึงทางการเงินผานชองทางดังกลาวได นอกจากนี้ยังมีปจจัยทางดานสิทธิของบุคคลไรสัญชาติ และ

ความไมเทาเทียมทางเพศ  

ท้ังนี้ จากการจัดทําขอมูลผู ท่ีเขาถึงทางการเงินจากท่ัวโลกขององคการสหประชาชาติ พบวา มี

ประชากรกวา 3 พันลานคนท่ัวโลกท่ีไมสามารถเขาถึงทางการเงินได ท้ังการเขาถึงทางการเงินจากระบบบัญชี

กับสถาบันการเงิน และการทําประกันภัย (Chibba, 2009) ทําใหประชากรในกลุมดังกลาวขาดโอกาสในการ

ไดรับประโยชนจากการใชบริการผานสถาบันการเงินท่ีอยูในระบบ นอกจากนี้ยังสงผลใหประชากรกลุมดังกลาว 

ตกอยูในภาวะความเสี่ยงทางการเงิน อีกท้ังยังพบวาประชากรท่ีไมสามารถเขาถึงทางการเงินสวนใหญอยูใน

กลุมประเทศกําลังพัฒนา จากการจัดทําขอมูลเบื้องตนสะทอนใหเห็นถึงความเหลื่อมล้ํา และความยากจนของ

ประชากรท่ียังคงมีอยูสูงในกลุมประเทศกําลังพัฒนา  
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ท่ีมา : Financial Inclusion Data / Global Findex ป ค.ศ. 2014 จาก ธนาคารโลก 

ภาพท่ี 1 แสดงรอยละของการเขาถึงทางการเงินเปรียบเทียบชวงป ค.ศ. 2011 ถึง ค.ศ. 2014  

 

 ภาพท่ี 1 แสดงผลจากการสํารวจของธนาคารโลก ในป ค.ศ. 2014 โดยการสุมตัวอยางจากประชากรท่ี

มีอายุตั้งแต 15 ปข้ึนไป จากจํานวนมากกวา 140 ประเทศ เลือกสุมประเทศละ 150,000 คน (World Bank, 

2017) พบวาจํานวนผูท่ีเขาถึงทางการเงิน อาทิเชน เงินฝาก, สินเชื่อ, การชําระเงินกับสถาบันการเงิน และการ

ทําประกันภัย เพ่ือบริหารความเสี่ยงทางการเงิน มีเพียงรอยละ 62 ถึงแมวาจะมีจํานวนประชากรท่ีเขาถึงทาง

การเงินเพ่ิมข้ึน แตยังคงมีอัตราการเพ่ิมข้ึนเพียงรอยละ 11 เม่ือเทียบกับสามปท่ีผานมา  

ท้ังนี้ปญหาดานการเขาถึงทางการเงินในปจจุบันเริ่มไดรับความสนใจจากหลากหลายองคกร ซ่ึงเปนตัว

บงชี้ถึงบทบาทท่ีสําคัญของปจจัยดังกลาว และเพ่ือใหเกิดการชี้วัดท่ีเปนรูปธรรมอันเกิดจากผลกระทบจาก

ปจจัยดานการเขาถึงทางการเงิน จึงไดมีการพัฒนาดัชนีข้ึนมาหนึ่งตัวท่ีใชสําหรับเปนตัวบงชี้ระดับของการ

เขาถึงทางการเงิน (Index of Financial Inclusion) โดยท่ีดัชนีดังกลาวเปนสวนหนึ่งของโครงการงานวิจัยดาน

การเขาถึงทางการเงินของสภาการวิจัยเศรษฐกิจระหวางประเทศของอินเดีย (Sarma,2008) ซ่ึงตัวดัชนีนี้จะมุง

ใหความสนใจกับระดับของความพรอมในการใชงาน (Availability) และการใชงาน (Usage) ผานสถาบัน

การเงินในระบบ (formal sector) เนื่องจากสามารถเก็บรวบรวมขอมูลไดงายและมีมาตรฐาน โดยดัชนีดังกลาว

จะมีลักษณะและวิธีการคํานวณดัชนีคลายคลึงกับดัชนีการพัฒนาทรัพยากรมนุษย (Human Development 

Index) ของโครงการพัฒนาแหงสหประชาชาติ  (UNITED NATIONS DEVELOPMENT PROGRAMME : 

UNDP)   
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ท่ีมา: World Bank (2017) 

ภาพท่ี 2 เปรียบเทียบจํานวนบัญชีออมทรัพย  สินเชื่อ กับสถาบันการเ งินกับผลิตภัณฑมวลรวม   

     ภายในประเทศตอประชากร 

 

ภาพท่ี 2 แสดงการเปรียบเทียบคาเฉลี่ยจากกลุมตัวอยางประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา

จํานวน 27 ประเทศ ระหวางป ค.ศ. 2005 ถึง ป ค.ศ. 2015 โดยขอมูลท่ีใชในการเปรียบเทียบ ประกอบดวย

จํานวนบัญชีออมทรัพยภายในประเทศและมูลคาสินเชื่อจากสถาบันการเงินภายในประเทศ กับผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศตอประชากร พบวาจํานวนบัญชีและมูลคาสินเชื่อมีความสอดคลองกับการเพ่ิมข้ึนหรือลดลง

ของรายไดของประชากรภายในประเทศ ชี้ใหเห็นถึงความสําคัญของการเขาถึงทางการเงินท่ีมีผลตอการพัฒนา

ศักยภาพทางเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ 

จากความสนใจของการเขาถึงทางการเงินท่ีจะชวยสงเสริมใหเกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้น

งานวิจัยชิ้นนี้จึงตองการศึกษาความสัมพันธระหวางการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

ประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา เพ่ือเปรียบเทียบระดับของผลกระทบของระดับการเขาถึงทาง

การเงินท่ีมีผลตอการเปลี่ยนแปลงทางดานเศรษฐกิจของท้ังสองกลุมประเทศวามีความเหมือนหรือแตกตางกัน

หรือไม ซ่ึงจะเปนประโยชนแกการกําหนดนโยบายของภาครัฐและองคกรทางการเงินของภาครัฐและเอกชน 

เพ่ือสงเสริมใหเกิดการเขาถึงทางการเงินผานบริการทางการเงิน ผานสถาบันและองคกรอยางเหมาะสม ซ่ึงจะ

เปนสวนหนึ่งในการชวยใหเกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศ 
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เปรียบเทียบบญัชีออมทรัพย ์สินเชื�อกบัสถาบนัการเงินและผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศต่อประชากร

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศต่อประชากร

จาํนวนบญัชีออมทรัพยต์่อประชากร 100 คน

มูลค่าสินเชื�อต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศต่อประชากร

4 

 



วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพ่ือศึกษาขอมูลปจจัยพ้ืนฐานดานการเขาถึงทางการเงินของกลุมประเทศพัฒนาแลวและกลุม

ประเทศกําลังพัฒนา 

 2. เพ่ือศึกษาความสัมพันธของการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศพัฒนา

แลวและประเทศกําลังพัฒนา 

 

วิธีการศึกษา 

 การศึกษาความสัมพันธของการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

พัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา จํานวน 27 ประเทศ ประกอบดวยประเทศพัฒนาแลว จํานวน 13 ประเทศ 

และประเทศกําลังพัฒนา จํานวน 14 ประเทศ และใชขอมูลในการทําการศึกษาระหวางป ค.ศ. 2005 ถึงป ค.ศ. 

2015 โดยไดทําการคัดเลือกประเทศท่ีทําการศึกษาจากประเทศท่ีมีการเปดเผยขอมูลการเขาถึงทางการเงินและ

มีการจัดทําขอมูลการเขาถึงทางการเงินในรูปแบบมาตรฐานเดียวกันผานองคกรความรวมมือระหวางประเทศ 

อาทิเชน ธนาคารโลก กองทุนการเงินระหวางประเทศ โดยไดกําหนดรูปแบบสมการดังนี้ 

                       ))ln(),(ln()ln( KIFIfGDPP =  
โดยท่ี  )ln(GDPP  คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากรในรูปลอการิทึมธรรมชาต ิ

)ln(IFI 1 คือ ดัชนีการเขาถึงทางการเงินในรูปลอการิทึมธรรมชาต ิ

)ln(K   คือ ปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศในรูปลอการิทมึธรรมชาต ิ

ท้ังนี้  ตัวแปร IFI หรือคาดัชนีการเขาถึงทางการเงิน (Index of Financial Inclusion) ได ถูก

พัฒนาข้ึนโดย Mandira Sarma ในป ค.ศ. 2008 (Sarma,2008) และมีการปรับปรุงการคํานวณคาดัชนีในป 

ค.ศ. 2012 (Sarma,2012) โดยท่ีดัชนีดังกลาวเปนสวนหนึ่งของโครงการงานวิจัยดานการเขาถึงทางการเงินของ

สภาการวิจัยเศรษฐกิจระหวางประเทศของอินเดีย ซ่ึงดัชนีดังกลาวใชสําหรับบงชี้ถึงระดับของการเขาถึงทาง

การเงินในระบบเศรษฐกิจ โดยมีวิธีการจัดทําขอมูลดวยการรวบรวมขอมูลของประเทศท่ีสนใจศึกษาและจัดทํา

ขอมูลการเขาถึงทางการเงิน โดยดูจากองคประกอบของการเขาถึงทางการเงินดวยกันสามมิติ ประกอบดวย  

 1. มิติของการเขาถึงธนาคาร โดยเลือกใชขอมูลจํานวนบัญชีออมทรัพยกับสถาบันการเงินตอ

ประชากร 1,000 คน ภายในประเทศ  

 2. มิติของความพรอมในการใหบริการของธนาคารโดยเลือกใชขอมูล คือ จํานวนสาขาธนาคาร

ภายในประเทศและจํานวนตูกดเงินอิเล็กทรอกนิกสตอประชากร 1,000 คนภายในประเทศ 

 3. มิติของการใชบริการทางการเงิน โดยเลือกใชขอมูล คือ ปริมาณเงินฝากภายในประเทศตอ

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและปริมาณสินเชื่อภายในประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

1 ดัชนีคํานวณจากปจจัยในการเขาถึงทางการเงินประกอบดวย 1) การเขาถึงธนาคาร(จํานวนบัญชีออมทรัพย) 2) ความพรอมในการใหบริการ 

(จํานวนสาขาธนาคาร / ตูกดเงินอิเล็กทรอนิกส) และ 3) การใชบริการ(ปริมาณเงินฝาก/ปริมาณสินเชื่อ) 
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โดยสามารถคํานวณคาของดัชนีไดจากข้ันตอนดังตอไปนี้ 

 1. คํานวณหาคาของแตละขอมูลการเขาถึงทางการเงินของแตละประเทศ ซ่ึงมีรูปแบบสมการดังนี้ 

itit

itit
itit mM

mAwd
−
−

=       (3.1) 

โดยท่ี  itd  = คาของดัชนีมิติท่ี i ณ ชวงเวลาท่ี t ของแตละประเทศ 

itA  = คาจริงของขอมูลมิติท่ี i ของประเทศท่ีคํานวณ ณ เวลาท่ี t 

itm  = คาต่ําสุดของชวงขอมูลมิติท่ี I ของประเทศท่ีใชในการคํานวณท้ังหมด ณ เวลาท่ี t 

 itM  = คาสูงสุดของชวงขอมูลมิติท่ี i ของประเทศท่ีใชในการคํานวณท้ังหมด ณ เวลาท่ี t 1

2  

 และเม่ือคํานวณหาคาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของแตละมิติในแตละประเทศแลวจะทําการ

กําหนดคาถวงน้ําหนักของขอมูล ซ่ึงมีรายละเอียดของการกําหนดคาถวงน้ําหนักประกอบดวย  

  1) มิติของการเขาถึงธนาคาร จะทําการกําหนดคาถวงน้ําหนักของขอมูลเทากับ 0.5 ซ่ึง

สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

itit

itit

mM
mAd

−
−

= 5.01                              (3.2) 

  2) มิติของความพรอมในการใหบริการของธนาคาร จะทําการกําหนดคาถวงน้ําหนักของ

ขอมูลเทากับ 1 ซ่ึงสามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

itit

itit

mM
mAd

−
−

=12                    (3.3) 

3) มิติของการใชบริการทางการเงินจะทําการกําหนดคาถวงน้ําหนักของขอมูลเทากับ 1 ซ่ึง

สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

 
itit

itit

mM
mAd

−
−

=13                    (3.4) 

 2. นําคาท่ีไดจากสมการท่ี (3.1) มาหาคาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของแตละประเทศ โดยมีรูปแบบ

สมการดังนี้ 
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โดยท่ี 1d  = มิติคาดัชนีของการเขาถึงธนาคาร (Banking penetration) คือ จํานวนบัญชีออมทรัพยกับ

สถาบันการเงินตอประชากร 1,000 คน ของแตละประเทศ ณ ปท่ีนํามาคํานวณ 

 2d  = มิติคาดัชนีของความพรอมในการใหบริการของธนาคาร (Availability of Banking  

     Services) คือ จํานวนสาขาธนาคาร และตูกดเงินอิเล็กทรอนิกสตอประชากร 1,000  

              คนภายในประเทศ ณ ปท่ีนํามาคํานวณ 

2 โดยเลือกใชขอมูลที่ระดับ เปอรเซ็นตไทลที่ 90 เพ่ือลดความแตกตางขอมูลทําใหการคํานวณเกิดความคลาดเคลื่อนนอยที่สุด 
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 3d  = มิติคาดัชนีของการใชบริการทางการเงิน (Usage) คือ ปริมาณเงินฝาก และปริมาณสินเชื่อ

ภายในประเทศตอผลิภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ณ ปท่ีนํามาคํานวณ  

        iw = ผลรวมของคาถวงน้ําหนักของมิติการเขาถึงขอมูลท้ัง 3 ดาน 

โดยการคํานวณหาคาดัชนีของการเขาถึงทางการเงินของแตละประเทศในแตละชวงเวลาจะมีรูปแบบ

สมการในการคํานวณ ดังนี้ 

 


























 −+−+−
−+

++
=

2

2
3

2
2

2
1

2

2
3

2
2

2
1

5.2

)1()1()1(
1

5.22
1 dddddd

IFI  

              ท้ังนี้คาท่ีไดจากการคํานวณจะมีคาของดัชนีอยูระหวาง 0 ถึง 1 ซ่ึงคาท่ีไดจากการคํานวณจะใชเปน

ตัวบงชี้ถึงระดับของการเขาถึงทางการเงินของแตละประเทศ ณ ชวงเวลาท่ีคํานวณ  

ข้ันตอนการดําเนินการศึกษา 

1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test) เพ่ือทดสอบความนิ่งของตัวแปรทุกตัวท่ีใช

ในแบบจําลองเพ่ือหลีกเลี่ยงขอมูลท่ีมีคาเฉลี่ย (Mean) และความแปรปรวน (Variances) ท่ีไมคงท่ีในแตละ

ชวงเวลาท่ีแตกตางกันผาน 5 วิธี ประกอบดวย 1) วิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test 2) วิธี Breitung Test 

3) วิธี Im, Pesaran and Shin(IPS) Test 4) วิธี Hadri Test  และ5) วิธี Fisher-Type Tests  

 2. การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration) หลังจากทําการทดสอบความนิ่งของ

ขอมูลแลวพบวา ตัวแปรทุกตัวท่ีใชในการทดสอบมีความนิ่งท่ีระดับผลตางอันดับหนึ่ง จึงทําการทดสอบพาแนล

โคอินทิเกรชันเพ่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวางตัวแปรดวยวิธี Pedroni residual 

cointegration test และ  Kao test  

 3. การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing) เพ่ือทําการทดสอบขอมูลวาควร

ประมาณคาแบบจําลองดวยรูปแบบใดจึงจะเหมาะสมท่ีสุดระหวาง Pooled estimator, Fixed effects หรือ 

Random effects โดยดําเนินการทดสอบดวย Hausman test, Redundant fixed effects test 

 4. การประมาณคาแบบจําลองพาแนล (Panel Estimation) เพ่ือดูอิทธิพลของตัวแปรดานการ

เขาถึงทางการเงินมีผลกระทบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจมากนอยเพียงใดและมีแนวโนมและทิศทางเปน

อยางไร ดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (DOLS) และวิธีการโมเมนตในรูป

ท่ัวไป (Generalized Method of Moment: GMM) 
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ผลการศึกษา 

1.ผลการศึกษาปจจัยพ้ืนฐานดานการเขาถึงทางการเงินของกลุมประเทศพัฒนาแลวและกลุมประเทศกําลัง

พัฒนากับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

1.1 การเขาถึงทางการเงินผานดัชนีการเขาถึงทางการเงิน 

การศึกษาขอมูลปจจัยพ้ืนฐานดานการเขาถึงทางการเงินของกลุมประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลัง

พัฒนา จํานวน 27 ประเทศ โดยผูทําการศึกษาไดดําเนินการจัดทําดัชนีการเขาถึงทางการเงิน เพ่ือใชเปนตัวบง

ชี้ระดับของการเขาถึงทางการเงินของแตละกลุมประเทศ โดยใชปจจัยพ้ืนฐานในการเขาถึงทางการเงิน

ประกอบดวย จํานวนบัญชีกับสถาบันการเงินในระบบของประชากรภายในประเทศ จํานวนสาขาของสถาบัน

การเงิน จํานวนของตูกดเงินอิเล็กทรอนิกส รอยละของปริมาณเงินฝากตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

ปริมาณสินเชื่อตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมาจัดทําใหอยูในรูปของดัชนีการเขาถึงทางการเงินซ่ึงถูก

พัฒนาข้ึนโดย Mandira Sarma (Sarma, 2012) โดยมีวิธีการคํานวณคาดังตอไปนี้ 

ลําดับแรกคํานวณหาคาของแตละมิติท่ีใชในการศึกษาโดยมีรูปแบบสมการดังตอไปนี้ 

itit

itit
itit mM

mAwd
−
−

=  

โดยท่ี  itd  = คาของดัชนีมิติท่ี i ณ ชวงเวลาท่ี t ของแตละประเทศ 

itA  = คาจริงของขอมูลมิติท่ี i ของประเทศท่ีคํานวณ ณ เวลาท่ี t 

itm  = คาต่ําสุดของชวงขอมูลมิติท่ี I ของประเทศท่ีใชในการคํานวณท้ังหมด ณ เวลาท่ี t 

 itM  = คาสูงสุดของชวงขอมูลมิติท่ี i ของประเทศท่ีใชในการคํานวณท้ังหมด ณ เวลาท่ี t 2

3  

ท้ังนี้ ผูศึกษาไดแบงมิติของการเขาถึงทางการเงินออกเปน 3 ดาน ประกอบดวย 

1. มิติของการเขาถึงธนาคาร ของประเทศท่ีทําการศึกษาจํานวน 27 ประเทศ ประกอบดวยประเทศ

พัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ และประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ โดยเลือกใชขอมูลจากกองทุน

การเงินระหวางประเทศ ไดแกจํานวนบัญชีออมทรัพย กับสถาบันการเ งินตอประชากร 1,000 คน 

ภายในประเทศโดยกําหนดคาถวงน้ําหนักของมิติดังกลาวเทากับ 0.5 และแทนคาของมิติดังกลาวดวย 1d  

สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

itit

itit

mM
mAd
−
−

= 5.01  

2) มิติของความพรอมในการใหบริการของธนาคาร ของประเทศท่ีทําการศึกษาจํานวน 27 ประเทศ 

ประกอบดวยประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ และประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ โดย

เลือกใชขอมูลจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ ไดแกจํานวนสาขาธนาคาร และตูกดเงินอิเล็กทรอนิกสตอ

ประชากร 1,000 คนภายในประเทศ โดยกําหนดคาถวงน้ําหนักของมิติดังกลาวเทากับ 1 และแทนคาของมิติ

ดังกลาวดวย 2d สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

3 โดยเลือกใชขอมูลที่ระดับ เปอรเซ็นตไทลที่ 90 เพ่ือลดความแตกตางขอมูลทําใหการคํานวณเกิดความคลาดเคลื่อนนอยที่สุด 
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itit

itit

mM
mAd

−
−

=12  

3. มิติของการใชบริการทางการเงิน ของประเทศท่ีทําการศึกษาจํานวน 27 ประเทศ ประกอบดวย

ประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ และประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ โดยเลือกใชขอมูลจาก

ธนาคารโลก ไดแก ปริมาณเงินฝากภายในประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและปริมาณสินเชื่อ

ภายในประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ โดยกําหนดคาถวงน้ําหนักของมิติดังกลาวเทากับ 1 และ

แทนคาของมิติดังกลาวดวย 3d สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

itit

itit

mM
mAd

−
−

=13  

 ข้ันตอนตอมาเม่ือไดคาท่ีไดจากการคํานวณในแตละมิติของการเขาถึงทางการเงินของประเทศท่ี

ทําการศึกษาท้ัง 27 ประเทศ ประกอบดวยประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ และประเทศกําลังพัฒนา

จํานวน 14 ประเทศ จึงนําคาดังกลาวมาหาคาดัชนีเพ่ือใชวัดระดับของการเขาถึงทางการเงิน โดยมีรูปแบบ

สมการดังตอไปนี้ 
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              ท้ังนี้คาท่ีไดจากการคํานวณจะมีคาของดัชนีอยูระหวาง 0 ถึง 1 ซ่ึงคาท่ีไดจากการคํานวณจะใชเปน

ตัวบงชี้ถึงระดับของการเขาถึงทางการเงินของแตละประเทศ ณ ชวงเวลาท่ีคํานวณ สามารถแบงกลุมตามระดับ

ของการเขาถึงทางการเงิน ไดดังนี้ 

  1. 0.5 < IFI <  1  หมายถึง มีระดับการเขาถึงทางการเงินสูง 

  2. 0.3 < IFI <  0.5 หมายถึง มีระดับการเขาถึงทางการเงินปานกลาง 

  3. 0    < IFI <  0.3 หมายถึง มีระดับการเขาถึงทางการเงินต่ํา 

      โดยผลท่ีไดจากการคํานวณคาดัชนีของกลุมประเทศกําลังพัฒนาแสดงดังตารางท่ี 1.1 และผล

คํานวณคาดัชนีของกลุมประเทศพัฒนาแลวแสดงดังตารางท่ี 1.2  
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ตารางท่ี 1.1 แสดงคาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ 

 

 

ตารางท่ี 1.2 แสดงคาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ออสเตรีย 0.717 0.716 0.718 0.721 0.716 0.710 0.727 0.727 0.726 0.719 0.711

ชิลี 0.544 0.583 0.626 0.677 0.703 0.718 0.746 0.767 0.761 0.747 0.744

คอสตาริกา 0.439 0.464 0.509 0.512 0.521 0.515 0.565 0.571 0.620 0.648 0.613

สาธารณรัฐเช็ก 0.545 0.564 0.589 0.618 0.633 0.646 0.670 0.693 0.728 0.751 0.658

ฮังการี 0.453 0.486 0.526 0.554 0.565 0.565 0.566 0.555 0.543 0.538 0.524

ไอรแลนด 0.832 0.831 0.872 0.880 0.875 0.854 0.829 0.808 0.794 0.859 0.776

ญี่ปุน 0.908 0.907 0.906 0.906 0.906 0.906 0.906 0.906 0.906 0.906 0.907

สาธารณรัฐเกา 0.840 0.842 0.844 0.846 0.844 0.845 0.845 0.846 0.844 0.840 0.838

ลัตเวีย 0.655 0.718 0.844 0.856 0.868 0.868 0.837 0.791 0.761 0.712 0.679

เนเธอรแลนด 0.750 0.757 0.768 0.763 0.748 0.729 0.712 0.693 0.684 0.670 0.648

นอรเวย 0.569 0.577 0.590 0.611 0.589 0.582 0.579 0.570 0.565 0.560 0.552

สเปน 0.908 0.904 0.907 0.905 0.909 0.910 0.900 0.893 0.888 0.883 0.879

สวิตเซอรแลน 0.903 0.906 0.908 0.910 0.910 0.912 0.915 0.916 0.915 0.914 0.915

คาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ

ป ค.ศ.

ประเทศ

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

แอลจีเรีย 0.208 0.217 0.236 0.239 0.235 0.225 0.220 0.225 0.234 0.248 0.266

บังกลาเทศ 0.246 0.240 0.244 0.251 0.253 0.268 0.287 0.294 0.302 0.313 0.323

ฮอนดูรัส 0.334 0.369 0.423 0.441 0.438 0.417 0.432 0.456 0.471 0.481 0.477

อินโดนีเชีย 0.239 0.234 0.240 0.246 0.259 0.262 0.329 0.414 0.458 0.484 0.502

เคนยา 0.174 0.174 0.185 0.209 0.218 0.247 0.264 0.272 0.285 0.320 0.350

มาเลเชีย 0.642 0.644 0.663 0.672 0.695 0.701 0.708 0.717 0.725 0.720 0.706

เม็กซิโก 0.293 0.317 0.343 0.396 0.413 0.440 0.413 0.436 0.475 0.442 0.454

มอลโดวา 0.298 0.329 0.381 0.422 0.433 0.444 0.465 0.486 0.516 0.511 0.415

โมรอคโค 0.364 0.378 0.413 0.440 0.497 0.516 0.536 0.550 0.556 0.567 0.572

เปรู 0.188 0.199 0.228 0.273 0.289 0.308 0.338 0.364 0.391 0.454 0.592

ฟลิปปนส 0.274 0.277 0.275 0.284 0.298 0.303 0.317 0.320 0.345 0.367 0.383

แอฟริกาใต 0.448 0.465 0.474 0.519 0.552 0.568 0.576 0.601 0.625 0.652 0.652

ไทย 0.534 0.565 0.600 0.641 0.661 0.684 0.693 0.714 0.732 0.736 0.738

ยูกันดา 0.076 0.081 0.083 0.089 0.092 0.106 0.109 0.110 0.113 0.115 0.119

คาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ

ป ค.ศ.

ประเทศ
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เม่ือไดผลของดัชนีการเขาถึงทางการเงินของประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลวจํานวน 27 

ประเทศ ผูศึกษาจึงนําขอมูลดังกลาวทําการหาคาเฉลี่ยของคาดัชนีการเขาถึงทางการเงินของแตละกลุมประเทศ 

เพ่ือเปนตัวแทนของกลุมประเทศดังกลาว และนําผลมาเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ผานคาเฉลี่ยผลิตภัณฑภายในประเทศตอประชากรของแตละกลุมประเทศ ซ่ึงสามารถสรุปดังรายละเอียด

ดังตอไปนี้    

 

ท่ีมา: World Bank (2017) และจากการคํานวณ 

ภาพท่ี 3 เปรียบเทียบการเขาถึงทางการเงินและกาเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนาจํานวน 14 ประเทศ และ

ประเทศพัฒนาแลวจํานวน 13 ประเทศ 

 

ประเทศกําลังพัฒนา พบวาระดับของการเขาถึงทางการเงินและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอ

ประชากรมีแนวโนมและทิศทางในการเปลี่ยนแปลงใกลเคียงกัน กลาวคือเม่ือประชากรภายในประเทศสามารถ

เขาถึงทางการเงินผานสถาบันการเงินในรูปแบบตางๆ อันประกอบดวยการเขาถึงผานบัญชีธนาคารในการฝาก

เงิน การเขาถึงสินเชื่อ การเขาถึงกองทุนทางการเงินท้ังของภาครัฐและเอกชนจะเปนสวนชวยในการยกระดับ

คุณภาพชีวิตของประชากรภายในประเทศใหดี ข้ึน โดยจะเห็นไดจากคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากรในระหวางป ค.ศ. 2005 ถึงป ค.ศ. 2015 มีการเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องพรอมนี้ระดับ

ของการเขาถึงทางการเงินผานตัวชี้วัดคือดัชนีการเขาถึงทางการเงินก็มีระดับของการเพ่ิมข้ึนท่ีสอดคลองกัน ซ่ึง

สามารถสรุปไดวาหากหนวยงานภาครัฐและภาคเอกชนกระตุนใหประชากรภายในประเทศสามารถเขาถึงทาง

การเงินไดจะเปนสวนหนึ่งในการชวยเพ่ิมระดับของเศรษฐกิจและสังคมรวมท้ังคุณภาพชีวิตของประชากร

ภายในประเทศใหดีข้ึน   

ประเทศพัฒนาแลว พบวาระดับของการเขาถึงทางการเงินและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอ

ประชากรมีแนวโนมและทิศทางในการเปลี่ยนแปลงใกลเคียงกัน แตท้ังนี้พบวาระดับของการเปลี่ยนแปลงของ

ท้ังดัชนีการเขาถึงทางการเงินและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากรของประเทศพัฒนาแลว มี

ระดับของการเปลี่ยนแปลงอยูในระดับต่ํา อาจเนื่องมาจากกลุมประเทศพัฒนาแลวดังกลาวมีระดับของการ
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เขาถึงทางการเงินท่ีสูงอยูแลว การเปลี่ยนแปลงของระดับการเขาถึงทางการเงินจึงไมสงผลตอการเปลี่ยนแปลง

ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร 

1.2 การเขาถึงทางการเงินผานปริมาณการสะสมทุนเบ้ืองตนภายในประเทศ 

ผูศึกษาไดใชขอมูลระหวางป ค.ศ. 2005 ถึงป ค.ศ. 2015 โดยทําการแบงกลุมประเทศออกเปน 2 กลุม

ประเทศ ประกอบดวยประเทศพัฒนาแลว และประเทศกําลังพัฒนา ผลจากการเปรียบเทียบระหวางปริมาณ

การสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากรสามารถสรุป ดัง

รายละเอียดตอไปนี้ 

  
ท่ีมา: World Bank (2017) 

ภาพท่ี 4 เปรียบเทียบปริมาณการสะสมทุนเบ้ืองตนและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร ประเทศกําลังพัฒนา 

จํานวน 14 ประเทศ และประเทศพัฒนาแลว จํานวน 13 ประเทศ 

 

ประเทศกําลังพัฒนา พบวาปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศและผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากรมีแนวโนมและทิศทางในการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึง

ความสําคัญของการเขาถึงทางการเงินผานปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศท่ีแสดงใหเห็นถึง

ความสําคัญของการเขาถึงทางการเงิน ซ่ึงจะสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของปริมาณทุนสะสมภายในประเทศซ่ึงเปน

สวนหนึ่งของการเพ่ิมศักยภาพของเศรษฐกิจภายในประเทศใหมีอัตราการเติบโตเพ่ิมสูงข้ึน 

ประเทศพัฒนาแลว พบวาปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศและผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากรมีแนวโนมและทิศทางในการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน แตท้ังนี้พบวาคาเฉลี่ย

ของปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร ไมมีการเปลี่ยนแปลง

อยางมีนัยสําคัญในชวงป ค.ศ. 2005 ถึงป ค.ศ. 2015 อาจดวยปจจัยดานทุนสะสมภายในประเทศของกลุม

ประเทศพัฒนาแลวตางอยูในระดับสูงเดิมอยูแลว จึงทําใหการเพ่ิมข้ึนของทุนภายในประเทศและผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศตอประชากรมีการเปลี่ยนแปลงอยูในระดับต่ํา 

จากการศึกษาพบวาเขาถึงทางการเงินในระบบเศรษฐกิจของแตละประเทศในกลุมประเทศพัฒนาแลว

และประเทศกําลังพัฒนา โดยเฉพาะในประเทศกําลังพัฒนามีการเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องของปริมาณการเขาถึง

ทางการเงิน ผานดัชนีการเขาถึงทางการเงิน นอกจากนี้ เม่ือดูระดับของการเขาถึงทางการเงินผานตัวชี้วัดดาน

ปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศ ยังพบวามีอัตราของการเพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียวกัน สาเหตุมาจาก
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กลุมประเทศกําลังพัฒนาเริ่มใหความสําคัญในการกําหนดนโยบายดานการเขาถึงทางการเงิน ตามแนวทางของ

เปาหมายการพัฒนาแหงสหัสวรรษ (Millennium Development Goals – MDGs) โดยการศึกษาในครั้งนี้ผู

ศึกษาจะดูผลกระทบของการเขาถึงทางการเงินผาน 2 ปจจัย ประกอบดวย ปจจัยดานการเขาถึงทางการเงิน

ผานดัชนีการเขาถึงทางการเงินกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร และปจจัยดานการเขาถึงทาง

การเงินผานปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร ซ่ึง

สามารถอธิบายผลของความสัมพันธของท้ังสองปจจัยท่ีมีตอการเติบโตทางเศรษฐกิจไดดังนี้ 

2.ความสัมพันธของการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศพัฒนาแลวและประเทศ

กําลังพัฒนาผานการทดสอบโดยใชวิธีทางเศรษฐมิติ 

ตารางท่ี 2.1 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล 
ตัวแปร ผลการทดสอบความน่ิงของตัวแปรในแตละวธิทีี่ระดบัผลตางอันดบัหน่ึง 

LLC IPS Breitung ADF PP 

itGDPP)ln(  -14.2639*** 

 (0.0000) 

-2.3862*** 

(0.0085) 

-5.0244*** 

(0.0000) 

104.361*** 

(0.0000) 

145.100*** 

(0.0000) 

itIFI )ln(  -12.7772*** 

(0.0000) 

-2.1098** 

(0.0174) 

-1.45494* 

(0.0728) 

95.4269*** 

(0.0004) 

111.725*** 

(0.0000) 

itK )ln(  -13.4563*** 

(0.0000) 

-2.4025*** 

(0.0081) 

-5.7303*** 

(0.0000) 

108.467*** 

(0.0000) 

182.709*** 

(0.0000) 

หมายเหตุ: (1) คาในวงเล็บคือคา Probability Values 

   (2) สัญลักษณ ***, **, * หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05, 0.1 ตามลําดับ 

จากตารางท่ี 2.1 พบวาขอมูลตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากร, ดัชนีการเขาถึง

ทางการเงิน, และปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศ มีความนิ่งและไมมียูนิทรูทท่ีระดับผลตางอันดับ

หนึ่ง (1st difference) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

13 

 



ตารางท่ี 2.2 แสดงผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันผานวิธี Predoni residual cointegration test และ 

วิธี Kao test 

 

 

 

 

Pedroni residual 

cointegration test 

คาสถิติท่ีใชทดสอบ ln(GDPP)it 

ln(IFI)it ln(K)it 

Panel v-Statistic -2.3723 

(0.9912) 

Panel rho-Statistic 4.1681 

(1.0000) 

Panel PP-Statistic -2.3042** 

(0.0106) 

Panel ADF-Statistic -4.8914*** 

(0.0000) 

Kao test ADF -3.4245*** 

(0.0003) 

หมายเหตุ: (1) คาในวงเล็บคือคา Probability Values 

   (2) สัญลักษณ ***, ** หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01, 0.05 ตามลําดับ 

 จากตารางท่ี 2.2 ผลจากการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน พบวาขอมูลตัวแปรตามผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากร และตัวแปรอิสระดัชนีการเขาถึงทางการเงิน, และปริมาณการสะสมทุนเบื้องตน

ภายในประเทศ มีโคอินทิเกรชัน หรือมีความสัมพันธกัน 

 

ตารางท่ี 2.3 ผลการทดสอบสมการพาแนลดวยวิธี Hausman test และRedundant Fixed Effects test  
Test cross-section random effects (Hausman Test) 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. P-value 

Cross-section  17.7430 2 0.0001 

Redundant Fixed Effects Test  

Effect Test Statistic d.f. Prob 

Cross-Section F 444.4603 (26,268) 0.0000 

Cross-SectionChi-Square 1124.7084 26 0.0000 

จากตารางท่ี 2.3 ผลการทดสอบดวยวิธี Hausman test และวิธี Redundant Fixed Effects test 

พบวาการประมาณคาแบบจําลองความสัมพันธระหวางขอมูลตัวแปรตามผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอ

ประชากร และตัวแปรอิสระ ดัชนีการเขาถึงทางการเงิน, และปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศ    

ในรูปแบบ Fixed effects มีความเหมาะสมท่ีสุด  
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ตารางท่ี 2.4 ผลการประมาณคาความสัมพันธระหวางการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจดวย

วิธี OLS-Estimator 
ตัวแปร ผลการทดสอบ S.E. of 

regression 

R-squared Adjusted R-squared 

itIFI )ln(  0.9015*** 

(0.0000) 

 

 

0.1335 

 

 

0.9923 

 

 

0.9915 itK )ln(  0.2412*** 

(0.0000) 

C  3.7193*** 

(0.0000) 

หมายเหตุ: (1) คาในวงเล็บคือคา Probability Values 

   (2) สัญลักษณ *** หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ตามลําดับ 

จากตารางท่ี 2.4 ผลการประมาณคาความสัมพันธพบวาในกลุมตัวอยางประเทศพัฒนาแลวและ

ประเทศกําลังพัฒนาดวย OLS ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือดัชนีการเขาถึงทางการเงิน และปริมาณการสะสม

ทุนเบื้องตนภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไปรอย

ละ 0.9015 และ 0.2412 ตามลําดับ ในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากร  

 

ตารางท่ี 2.5 ผลการประมาณคาความสัมพันธระหวางการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจดวย

วิธี DOLS-Estimator 
ตัวแปร ผลการทดสอบ S.E. of 

regression 

R-squared Adjusted R-squared 

itIFI )ln(  0.7429*** 

(0.0000) 

 

 

 

 

 

0.1152 

 

 

 

 

 

0.9942 

 

 

 

 

 

0.9934 

itK )ln(  0.1577*** 

(0.0000) 

C  5.7016*** 

(0.0000) 

))1(ln( −∆ itIFI  

 

-0.1908 

(0.3766) 

))1(ln( −∆ itK  -0.0820* 

(0.0798) 

หมายเหตุ: (1) คาในวงเล็บคือคา Probability Values 

   (2) สัญลักษณ ***, * หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และ 0.1 ตามลําดับ 

 

จากตารางท่ี 2.5 ผลการประมาณความสัมพันธพบวาในกลุมตัวอยางประเทศพัฒนาแลวและประเทศ

กําลังพัฒนาดวย DOLS ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือดัชนีการเขาถึงทางการเงิน และปริมาณการสะสมทุน
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เบื้องตนภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 

0.7429 และ 0.1577 ตามลําดับ ในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ

ตอประชากร  

 

ตารางท่ี 2.6 ผลการประมาณคาความสัมพันธระหวางการเขาถึงทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจดวย

วิธี GMM-Estimator 
ตัวแปร คาสัมประสิทธิ ์ S.E. of regression R-squared Adjusted      R - 

square 

itIFI )ln(
 

0.8828*** 

(0.0000) 

 

 

0.1239 

 

 

0.9933 

 

 

0.9925 
itK )ln(

 
0.1846*** 

(0.0000) 

C      5.1010*** 

(0.0000) 

หมายเหตุ: (1) คาในวงเล็บคือคา Probability Value 

  (2) สัญลักษณ *** หมายถึง มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ตามลําดับ 

 

จากตารางท่ี 2.6 ผลการประมาณความสัมพันธพบวาในกลุมตัวอยางประเทศพัฒนาแลวและประเทศ

กําลังพัฒนาดวย GMM ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือดัชนีการเขาถึงทางการเงิน และปริมาณการสะสมทุน

เบื้องตนภายในประเทศ เปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป    รอย

ละ 0.8828 และ 0.1846 ตามลําดับ ในทิศทางเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศตอประชากร  

ท้ังนี้จากการศึกษา พบวาการประมาณคาผานแบบจําลองดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร 

(Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) มีความเหมาะสมท่ีสุด เ ม่ือเปรียบเทียบผานคาเบี่ยงเบน

มาตรฐานของการถดถอย (Standard Error of Regression) และคาสัมประสิทธในการตัดสินใจ (R-square) 

ระหวางวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) วิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic 

Ordinary Least Square: DOLS) และวิธีโมเมนตในรูปท่ัวไป (Generalized Method of Moment: GMM) 

ซ่ึงคาประมาณท่ีไดจากวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดเชิงพลวัตร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) พบวาท่ี

ระดับนัยสําคัญ 0.01 ดัชนีการเขาถึงทางการเงินและปริมาณการสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศของกลุม

ตัวอยางประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนาเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 จะสงผลใหการเติบโตทาง

เศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 0.7429 และรอยละ 0.1577 ตามลําดับ ในทิศทางเดียวกัน 
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สรุปและขอเสนอแนะ 

ผลการศึกษา พบวาความสัมพันธระหวางการเขาถึงทางการเงินของกลุมตัวอยางประเทศพัฒนาแลว

และประเทศกําลังพัฒนา มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอประชากรในทิศทางบวกเหมือนกัน โดย

จะมีขนาดของผลกระทบแตกตางกันไปข้ึนอยูกับวิธีการในการประมาณคา นอกจากนี้เม่ือดูระดับของการ

เพ่ิมข้ึนของการเขาถึงทางการเงินและเม่ือเปรียบเทียบขอมูลของประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา 

พบวา การเพ่ิมข้ึนดังกลาวจะอยูในกลุมประเทศกําลังพัฒนา แสดงใหเห็นถึงการใหความสําคัญของผลกระทบ

ของการเขาถึงทางการเงินของประชากรของกลุมประเทศเหลานี้ท่ียังคงตองการเพ่ิมศักยภาพในการพัฒนา

ระบบเศรษฐกิจภายในประเทศผานกระบวนการของการเขาถึงทางการเงิน ซ่ึงจะเปนสวนหนึ่งในการขยาย

โอกาสใหกับประชากรภายในประเทศและชวยสงเสริมใหเกิดการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ และ

จากการศึกษาในครั้งนี้ พบวา ตัวแปรทางดานการเขาถึงทางการเงิน คือ ดัชนีการเขาถึงทางการเงินและปริมาณ

การสะสมทุนเบื้องตนภายในประเทศ เปนตัวแปรท่ีสงผลกระทบและมีอิทธิพลตอการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

ประเทศโดยผลกระทบจะมากหรือนอยนั้นจะข้ึนอยูกับปจจัยดานสภาพเศรษฐกิจสังคมภายในประเทศรวมถึง

นโยบายของภาครัฐและการสนับสนุนขององคกรทางการเงินในแตละประเทศ ซ่ึงแนวทางในการกําหนดและ

สงเสริมทางการเงินสามารดําเนินการไดโดย 

 1. การสรางองคความรูทางการเงิน โดยการสรางความรูความเขาใจดานการเขาถึงทางการเงิน

ใหกับประชากรภายในประเทศ เพ่ือสามารถเขาถึงทางการเงินไดอยางเหมาะสม ท้ังการเขาถึงดานการออม 

การขอสินเชื่อ บริการทางการเงินอ่ืนๆ เพ่ือเปนสวนชวยในการวางแผนทางการเงินท่ีดีใหกับประชากร

ภายในประเทศ รวมท้ังการสนบัสนุนการนําเทคโนโลยีสารสนเทศดานการสื่อสารเขามาชวยยกระดับการเขาถึง

ทางการเงินใหมีความสะดวกมากข้ึนและลดตนทุนในการทําธุรกรรมของท้ังสถาบันการเงินและผูใชบริการอัน

จะสงผลในการกระตุนใหเกิดการเขาถึงทางการเงินท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ซ่ึงปจจุบันจากผลการศึกษาพบวาในหลาย

ประเทศ โดยเฉพาะประเทศในกลุมประเทศกําลังพัฒนาตางมีความรูและความเขาใจดานการเขาถึงทางการเงิน

อยูในระดับต่ําและยังคงขาดความเชื่อม่ันในการดําเนินกิจกรรมทางการเงินกับสถาบันการเงินในระบบ 

 2. การลดตนทุนการทําธุรกรรม ใหประชากรหรือหนวยธุรกิจโดยเฉพาะหนวยธุรกิจขนาดเล็ก

สามารถเขาถึงผลิตภัณฑทางการเงินโดยเฉพาะบริการสินเชื่อในตนทุนในการดําเนินการทําธุรกรรมและอัตรา

ดอกเบี้ยท่ีถูกลง เนื่องจากในปจจุบันพบวาในหลายประเทศการดําเนินการขอสินเชื่อยังคงมีตนทุนการทํา

ธุรกรรมท่ีสูง นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยในการกูยืมและสินเชื่อยังอยูในระดับสูง ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงนี้สงผลตอ

การเขาถึงทางการเงินของประชากรภายในประเทศและหนวยธุรกิจขนาดเล็กการเขามาสนับสนุนใหเขาถึง

ทางการเงินผานอัตราดอกเบี้ยพิเศษโดยการกําหนดนโยบายผานการเพ่ิมศักยภาพการผลิตใหกับผูผลิต

ภายในประเทศจะชวยสงเสริมใหประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการผลิตและอัตราการจางงานภายในประเทศ

เพ่ิมสูงข้ึน 
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